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Vision

Since the 50's, steady increases in yields... as
well as in volatilities

CORN, GRAIN - YIELD, MEASURED IN BU [ ACRE
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Global Warming will produce more droughts:
intensification of productivity volatilities...
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...with increasing annual investments per
acre.

Corn Seed Expenses
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Source: Purdue Univeristy Crop Budgets

...with predicted increases of 30%+ in world
population and resources consumption.
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Confidencial

Context
1.More volatility = More Droughts

2.Demand Increased=> More invest
in technology/ha

Need to transfer efficiently the
Agricultural Risk to financial market

Opportunity of innovation

1.In disrupt products
2.In process—> Aggregators



Como funciona la Cobertura a nivel de Partido

Los Rendimientos:

. . La Agricultura de secano en |la
Lincoln- Pcia BA
pradera pampeana se
4.500 caracteriza por su volatilidad.
A.000 A mayor nivel de agregacion,
3500 la sequia se convierte en el
factor determinante
_E 3.000
.E 2.500 Fuente: Secretaria de Agricultura
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Como funciona la Cobertura a nivel de Partido

Los Costos:
Se calculan los costos como kg
de Soja al precio actual. Se

Lincoln- Pcia BA

4.500 establece un rendimiendo de
4.000 indiferencia y se compara con
los rendimientos obtenidos
3.500
S 3.000
c 2750 kg/ha
o 2.500
= 5 000 33% Gastos Indirecto
- 1850 kg/ha .
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Como funciona la Cobertura a nivel de Partido

Lincoln- Pcia BA
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Cobertura Indice

Ventajas:

*Objetivo

*Transparente

*Escalable

*Bajo Costo Transaccional
*Sin riesgo moral

*Sin seleccion adversa
Desventajas:

*Hay riesgo Base
* Mas escala menos volatilidad
* Solo riesgo sistemico

S4index
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Como funciona la Cobertura a nivel de Partido

Tenemos 16 afios de historia
LiﬂCDln _ PCia BA que nosS permiten la
cuantificacion del riesgo de
manera objetiva, calcular el
trigger de acuerdo a la
volatilidad histérica
El trigger, en este ejemplo,
corresponde a un Riesgo puro
de 2,8% y una escala de pago
0.50 0.505 de 10% cada 0.01 que varia el
S4Index por debajo del trigger.
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Como funciona la Cobertura a nivel de Partido

En la campafa 2008-2009

Lincoln - Pcia BA Z' 34'_”‘1;"' ';e_s“'to por
0.90 60% e.aJO e rlgge.r,y.sle
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Como funciona la Cobertura a nivel de Partido

Transformamos la

Lincoln- Pcia BA indemnizacion en kg de
soja y comparamos los

4.500
rendimientos simulando
4.000 Con y Sin Cobertura
3500 3091 kg/ha
© 3.000
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0.500 N Insumos
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S4Index™ Data Model

MODIS

Sensor Satellite

MODERATE RESOLUTION IMAGING SPECTRORADIOMETER

™ Landsat 8
ETM+ Landsat 7
. Landsat Program MODIS Terra
MODIS Aqua
NASA public data
+
Proprietary algorithm
to classify land use -
+

S%ndex™ —

25/11/2015

Proprietary algorithm

to determine
phenology
+
Layers of geographic

Confidencial

- 1 pathrow = 11 bands = we use 2 bands
- 1 band = 40.000.000 records

- 1 year = 12 months* 2 observation * 2 bands
2 satellites * 1 pathrows (96 images)

- History = 15 years

- Total paths Arg + Bra + USA = 20 paths
- Total images = 28.800

- Image= 40.000.000 (millions records) = 2,5 GH
- Total = 40.000.000 x 28.000 =72 TB

K




Pure Pixeles Modis: The
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Pure Pixeles Modis: The County

PROM(Promedio x partido)

01867 0.9036

Sensor
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+
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to classify land use -
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to determine
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Layers of geographic
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2 5/ bb%a@'éﬁap contributors

Datos por fecha || Por Promedic del partido || Mapa || Casos || Partidos || Provincia

Campana

[F] 2o00-2001
2001-2002
2002-2003
2003-2004
[ 2004-2005
2005-2006
2006-2007
2007-2008
[ 2008-2000
2008-2010
2010-2011
2011-2012
2012-2013
20132014
2014-2015

Provincia
(Todos)
MNulo
Catamarca
Chaco
Cordoba
Comientes
Entre Rios
Formosza
Jujuy

La Pampa

Rio Grande do Sul
| Salta

e e e

o
g
i

Departamento
General Roca
General San Martin
[F] ischilin

Juarez Celman
Marcos Juarez

Presidente Rogue Sa...

[[] Rio Cuarto
Rio Primero
Rio Seco
Rio Segundo
[[] san alberto
San Javier
San Justo
Santa Maria

E]_Sobremonle

s 4 2

r1
LJd

Provincia De Buenos ...

4

»




Pure Pixels Modis: The S4
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Pure Pixels Modis: The Plots
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Historic Data ..
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Business Model

Micro level clients | Weather index insurance retailed directly to farmers -
intermediated through institutions with rural outreach

I Meso level clients | Weather indexed portfolio insurance for rural financial I
I institutions (incl. MFls) that lend to poor farmers; or I
L for processing companies which contract with farmers I
Nroanicatinnal linkacac far micrn and moceca inday | Macro level clients WeatHer insurance or weatﬁer-inaexea contingent
R = B L E At et BB S R e b A B A A R A credit line for governments or international

organizations that provide safety nets for the poor.

I
I
I
I
I
I
I
I
I
L
I
I
L

Micro-level insurance program | Meso-level insurance program :
Insurer I Insurer I S4 I n d exTM
. | [
Policies, premiums, claims Policies, premiums, claims I 5
e | » i ® (Observable and easily measured
A
I | v i = (Objective
Distributor Policyholder is
3 : Aggregator (e.g. | = Transparent
Policies, premiums, claims i processor, bank) I = |ndependently verifiable
< 4 E } .
i : E Aggregator sets : m Reported in a timely manner
x i f the payout rules - -
. Policyholder is ] ! pay | = Consistent over time
Farmer 1 Farmers i m Experienced over a wide area
_------------I

http://www.agriskmanagementforum.org/sites/
agriskmanagementforum.org/files/WEATHER%2
OINDEX%20INSURANCE%20FOR%20AGRICULTUR
. E_WB_WII_Paper_Nov_2011.pdf

2/17/2016 http://siteresources.worldbank.org/FINANCIALSECT Confidetial 16

OR/Resources/WDick_Booklaunch_June0110.pdf

» Aggregator/Distributor is a critical link



Caso Syngenta: (D ROFEX + + syng'enta
Esquema de Operacion

e EIl seqguro es contratado por Syngenta

Re-aseguradora directamente a |la Aseguradora, no el productor
1. l e Al activarse la cobertura, el recupero se calcula
como un % sobre la compra total de los productos

(Semilla de soja + UPA CP)

Aseguradora e Cada partido/departamento va a tener un valor de

P n IV gatillo a partir del cual se activa la cobertura
premium. payout C;Lﬁ“'; de e 54 estara calculando el Sdindex, que es el IV

i @ naex medido en periodo critico para el cultivo de soja

para cada partido/departamento.

&
syngenta e El, trigger y S4Iindex de cada Partido sera

publicado en la pagina del ROFEX, a los efectos
l, ﬁ de proveer transparencia y visibildad.
Q’?‘a IntegraSoja” ; e Syngenta cobrara el monto asegurados acorde al

ROFEX S4Index y aplicara este beneficio como NC en

los Distribuidores donde los productores hayan

s DISTRIBUIDOR

g F 7 Publicacion de los . .
ﬁm“;ﬁJ indices por partido compraron la UPA. El comercio bajara este
L L ROEP : beneficio a sus clientes en consecuencia.
(ODUC) oBUCH,  oDUCK.  oDUCK e El programa se encuentra respaldado
& g + g * » - - -
488w financieramente por la re-aseguradora mas
b A ¥ Y Y
2103, WWEP G G grande del mundo. 17
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http://190.210.143.85:10092/rofex/2012/S4Index/

(PROFEX

Espafiol | English | St

[ e e e e R e
i Qe es Sdindex?  Disclaimer

54 Trigger da
. e . S4lndex 54 como %de
s ProwmeEL st histaricol Trigger S4lndex
historico
Argentina fﬁ:g”f 25DeMayo 0,682 0,585 83%
M%ﬁmiﬁ?sﬁDﬂmh 0,692 0,623 50%
Argentina ?;{2235 Adolfo Alsina 0,577 0,431 78%
Adalfo
Argenting aion® Gonzales 0,602 0,518  86%
Chaves
Arganting PUENOS Aiherti 0,709 0,620 87%
Rires
Argenting BUEMOS grerifec 0,698 0,629 90%
Aires
Argenting BYENOS puenichg 0,577 0,519  90%
Rires
Argenting DUENTS goy 0,674 0,607 90%
Aires
Argenting BYEN9S Bajearce 0,644 0,580  90%
Rires
srganting BUEN9S Borodeany 0,674 0,599 88%
Aires
Argentina BUEMOS Benie Judrer 0,652 0,587 89%
Hires
Argenting DUSMOS Bolivar 0,672 0,605 8% ¥

B 2010 :'DFJ B u:-du:-sl-:- derechos reservados

H—- ado 3 Temino B c arie 54, Mercado registrado ante TNV baje el Mro.
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Capital Federal:
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(PROFEX + EH + syngenta

Como funciona?

S4index Histoérico, es el promedio del S4Index para el cultivo de
Soja de cada partido desde el ainio 2000 a la actualidad.

S4 Trigger, es el valor a partir del cual, si el S4Index resulta
menor, se desencadena el pago.

Se calcula por métodos estadisticos, teniendo en cuenta la
volatilidad historica de cada partido y el riesgo que se quiere
cubrir (mas riesgo, mas prima). Cuanto mas alta es la volatilidad,
mas riesgo y el trigger es menor % del historico

S4Index 2016 sera el valor del indice medio de los lotes de Soja
de cada partido, para el periodo critico de la campana 2015-2016

El reintegro se calcula de la siguiente manera:

Por cada 0.02 de S4Index por debajo del Trigger, corresponde
un crédito igual al 5% del valor de la compra.
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Simulaciones del 2000 al 2015

[@ ROFEX + + syng’enta]
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