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Serviclio de Coaching para

Productores que Cubren sus Precios con
Opciones sobre Futuros

construyendo margenes
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Soja: Variaciones anuales de Precio Abril-
Abril seleccionadas ultimos 10 anos
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Maiz: Variaciones anuales de Precio Abril-
Abril seleccionadas ultimos 10 anos
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Trigo: Variaciones anuales de Precio
Abril-Abril seleccionadas ultimos 10 anos

2007508 +uf=s240
201011 +ud=210

201112 uf=s60

201314 ufs7s

2008/09 ufs210




Las Emociones ante los Cambios de Precio

Codicia

Esperanza

FIJACION

Fijacion de Precio de 2/3
del Volumen Total

TIEMPO




El Camblo Ocurrido

oW r De la Siembra
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Un cambio PERMANENTE



El Cambio Propuesto
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Coaching en Coberturas

Acompanamiento ante los miedos

Acompafamiento para pensar mas objetivamente /
menos especulativamente

Aporte de herramientas analiticas
Permanente instruccion sobre el arte de coberturas

Complementar a productor con muchos frentes
ablertos

Seguimiento permanente de la cobertura
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Limitaciones
DESERCIONES

Cuando empezar y cuando terminar la cobertura

Dificultad de seguimiento de la posicion a lo largo
del tiempo

Adopcion de estrategias complejas que nos limitan la
cobertura «Menos es Mas»

Confusion entre operaciones de coberturay
operaciones especulativas

No se toman ganancias en el camino
Futurologia ante la decision de cubrirse o no



Estrategias de Piso de Precio con Captacion llimitada de Suba
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Objetivos

Construir precio / margen a traves de un piso que debe
subir o mantenerse, nunca bajar

Periodo de tiempo de la cobertura
Estacionalidades de precios post-cosecha

Pisos factibles vs Prondsticos

Porcentaje a cubrir

Toneladas sujetas a riesgo bajista y a riesgo alcista

«Opiniones» sobre precios «altos» 0 «bajos» vs costos de
produccion

Cada cuantos dolares realizar tomas de ganancias
¢,Cuando y como salir de las posiciones de opciones?



Etapas Cobertura COmpleta de una Campana de Soja




Patrones Estacionales en el Precio FAS
Argentino de Trigo, Maiz y Soja
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Piso

Primero se busca el instrumento que brinda el
PISO mas adecuado

Un PUT comprado

Un forward o futuro + CALL comprado
Segundo se busca la capacidad de captacion de
subas que otorga la estrategia

Trabajo SOLO con OPCIONES COMPRADAS
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Precios Futuros / Spot




Momento de ventas fisicas
Cash Flow de la empresa

Opiniones
Micro-momento de entrada o salida de opciones

Arte de operar en mercados con poco volumen por
ahora

Opiniones alcistas o bajistas. Se respeta
profundamente los estilos de cada cliente

Naturaleza de personalidad del cliente: pro-riesgo
/ anti-riesgo



Sistemas

Calculo de costos dinamicos de produccion del
grano puesto en el puerto

Comparacion de estrategias de entrada
Seguimiento grafico de la posicion

Micro modulos para detalles:
Calculadoras del valor de las opciones
Sobre qué mes cubrirme.
Volatilidades de mercado online



COSTOS DE PRODUCCION
Campo Alquilado a Terceros

COSTOS DE PRODUCCION
Campo Propio

ESTABLECIMIENTO I NOMBRE ESTANCIA
LOCALIDAD I LOCALIDAD Y PCIA
HAS TOTALES SOBRE Campo Alquilado a Terceros 0
RENDIMIENTO PROMEDIO ESTIMADO EN QO/HA 000
PRODUCCION ESTIMADA

ESTABLECIMIENTO La Esperanza

LOCALIDAD IMONES CAZON

HAS TOTALES SOBRE Campo Propio 255

RENDIMIENTO PROMEDIO ESTIMADO EN QQ/HA 30 QQ

PRODUCCION ESTIMADA

USs/ TON

Costo de Alguiler del Campo en gq o uSs/ha

TRIGO CHICAGO sh A
TRIGO CHICAGO s
MAIZ CHICAGD ste
"~
S0JA ROS 042015
S04 ROS 052006V
MAIZ ROS 07207 A
v

Porcentaje a Pagar el Mes de

Porcentaje a Pagar el Mes de

Porcentaje a Pagar el Mes de| S04 ROS 0412016

% Aparceria p/ Propietario con QQ Rinde » 25,000

% Aparceria p/ Propietario con QQ Rinde > 27,0 00

uir llenando datos presi

utilice la rueda de

| mouse

ne flecha hacia

] =

uss/ha uss/ton

GASTOS DIRECTOS del CULTIVO/HA (incluye
semilla, fertilizantes, agroquimicos, utas
estimadas, asesoramientos, etc)

Fecha

S04 CHICAGD sfe &
S04 CHICAGD =fe

GASTOS COSECHA/HA
TRIGO CHICAGD =t ¥

GASTOS DIRECTOS del CULTIVO/HA (incluye
semilla, fertilizantes, agroquimicos, utas
estimadas, asesoramientos, etc)

uss/ha

$ 70|
uss/ton

144

Fecha

MAIZ ROS 1202006 A
GASTOS COSECHA/HA ¥
IMAIZ ROS 072017

$

% uss/ton uss/ton

COMISIGN 0,00%

IMPUESTOS 0,00%

GASTOS GENERALES 0,00%

ZARANDEO Y OTROS ACONDICIONAMIENTO

SECADA

TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION SIN FLETE

Localidad Pesos/ton  USS/ TON

DESTINO MAS FRECUENTE IBAHIABLANCA

KMS FLETE CORTO

KMS FLETE LARGO AL PUERTO DE ROSARIO

BASIS ESPERADO BAHIA BLANCA - ROSARIO

TOTAL COSTO POR DISTANCIA A PUERTO

%

us/ton

$ 56
uss/ton

COMISIGN 2,00%

IMPUESTOS 0,30%

GASTOS GENERALES

0,50%

ZARANDEQ Y OTROS ACONDICIONAMIENTO
SECADA
TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION SIN FLETE
Localidad

Pesos/ton

uss/ TON

DESTINO MAS FRECUENTE BAHIA BLANCA

KMS FLETE CORTO

KMS FLETE LARGO AL PUERTO DE ROSARIO

BASIS ESPERADO BAHIA BLANCA - ROSARIO
TOTAL COSTO POR DISTANCIA A PUERTO

uss/ton
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE ESTRUCTURA

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE ESTRUCTURA

uss/ha

uss/ton

$ = 4

uss/ha u$s/ton

TOTAL DE GASTOS DEPENDIENTES DEL RENDIMIENTO

TOTAL DE GASTOS INDEPENDIENTES DEL RENDIMIENTO

GASTOS ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA

TOTAL DE GASTOS DEPENDIENTES DEL RENDIMIENTO
TOTAL DE GASTOS INDEPENDIENTES DEL RENDIMIENTO

GASTOS ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA

1278 §

uss/ha

426
uss/ton




Analizadora de Estrategias

Margenes Obtenidos con Distintas Alternativas de Cobertura a Distintos Precios
S0JA El Cencerro
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-+ ED% s W vt Futurn
$15Emar
CompraCalld
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- Compra Fuk 4
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+ 0%

$40.000

s iomipera Pk 4

$20.000 e s $155 marunt

e Call e 174
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$1 DE”:”:I Frobakilidad

T 10%
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Zeqin
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- 0% Mareadn
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Establecimiento Empresa Fructuoso Granetti
- raEntrada de
Producto Has Rend qg/ha Tons Totales Tons ¢/Piso Datos
- 410 | 9] 176 | 1160 |Max Difapagar 4 | »
» 1 b Tomar Datos de Origen con Tons Futuro a| 5 200 § -

: 169 | Primas + Gastos | ¢ Total Margenes a 3 Estrategias $200.000
Precio Min a Defender Coberturas: Depaositar

4 Piso de Maxima Inmovilizacién de Fondos FL50.000
. . b 200 (5 630
Rentabilidad Esperada Rentabilidad:

Piso Deseable g Fizo de Precio Logrado

en Cobertura de Soja al precio de ~

Piso de Margen Bruta | 5 41.375 |Costo/ha S 1,54

$100.000

> 0 on F Opc ] 30 0,125%
Compra Put Px Ejercicio Vencimiento Prima / ton PUT Fisade Precic Costos/ton
202 1 22/4/2016] 5 04 [5 201,28] 0,32
May-18 b 18,0%|Veolat -> A tomando costos
Venta Fwd + Cpra Call 'y 56% del Vol Fisico Pisode  Costosfton
Forward 1 Vencimiento  Prima / ton CALL Precio

call | 22/a/2016] 5 0,1 [s 20761] 0,32]

May-16 ’
Venta Fut + Cpra Call m Precio / Px Ej

{$200.000)

Costos/ton

- . i f
ruturo [ R 2110 Vencimiento  Prima / ton CALL de Pr 0,56 Precios Futuros / Spot

call 0 226 22/4/2016| 5 0,1 s 209 0,32 Linea de Referencia de Precios
[l » ] » May-16 - 17,0% N 1= 0,98

$120.542

$ 200.000

— Y] @rg en Bruto con

$150.000 Cobertura

Margen Bruto sin
Cobertura

Margenes

$120.542

-5100.000

-5150.000

-5 200.000

Precios Futuros / Spot




Analisis de Volatilidad Implicita OnLine

Nov-16 PUT

$228,0

12,1%

3,0

$240,0

10,0%

5,8

S0) 224
50) Nov-16 PUT 228
s501J Nov-16 PUT 232
S0l Nov-16 PUT 236
50) Nov-16 PUT 240
MAI Jul-16 CALL 146
MAI Jul-16 CALL 150
MaAI Jul-16 PUT 138
MAI Jul-16 PUT 142
MAI Abr-17 CALL 149
MAI Abr-17 CALL 157

Jul-16 CALL

Jul-16 PUT

2416 0,017 3 198
2416 0,016 2,5 3,7 198
2416 0,017 4 4,5 198
2416 0,020 4,5 7,5 198
2416 0,014 5,5 198
1475 0,033 4,1 7 23/6/2016
1475 0,025 2,5 23/6/2016
1475 0,038 3 23/6/2016

0,041 d 23/6/2016

0,018 8 23/12/2016

0,022 7 23/12/2016
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Piso Logrado pre-cosecha
Piso de Precio 2
=== Pis0 de Precio 3
Piso de Precio 4
s S0ja Mayo 2015
Piso Necesario
Soja Disponible Poscosecha

- 9T0ZfZ/fT
- SToZfZL /1

e STOZ/O0T /T

% ..“_ ._.. o STozfeft
- STOZf9f1

- STOZ/v /T

- STOZfZfT
pTOZfZL T
_ pT0Z/OT /T

- PTOZf8[T

Pisos de Precio Necesarios y Obtenidos Soja 14/15

- ¥TOZf9/T

- vToZfr /T




Bajo volumen de operaciones en el MATba luego de
15 anos adversos

Chicago permite cualquier volumen pero subsiste el
riesgo de basis

Ultimos 15 afios, INTERVENCION ESTATAL
AHUYENTA OPERADORES

Necesidad de FINANCIACION bancaria de compra
de PRIMAS de opciones



Evolucion Volumen del MAT 1990 2 2016
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Pensar el futuro
para modificar el presente...






conscruyendo mareenes

pisodeprecio.blogspot.com.ar

Twitter: @alfonrg


mailto:alfonsoruizguinazu@gmail.com
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