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RECONOCER A “NUESTROS RIVALES”

COMERCIAL GRAN ESPECULADOR PEQUENO INVERSOR

ESTRATEGIAS

COBERTURA DIFERENCIAL DE PRECIO
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EL DATO
Durante el ano 2013 se negociaron en el Mercado de Chicago 3.400
millones de toneladas de trigo, 6.360 millones de toneladas de sojay
8.170 millones de toneladas de maiz entre contratos de futuros y
opciones. Tomando las estimaciones de produccion del USDA para

la cosecha 2013/14, eso significa que el volumen operado en CBOT

equivalid a negociar 59 veces la produccion mundial de trigo, 71 veces
la de soja y 23 veces la produccién global de maiz.
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FOOD FIGHTS! | \TIH I Campo .
IJ L fcultura / En los Estados Unidos [
g El impulso de los alimentos aumenta el atractivo del campo - 480
La apuesta de grandes inversores privadas s ahora mids fuerte y compran tieras, fertilizantes, [
Elevatores de granos y equipamiento para el ransporte - 400
i) | e ———
; 2 |PumcadosmECO IR WASHINGTON - Los grandes fondos de iversion ya |
|4 han valeado mies de millones de difares en el - e
pujante mercada da commodities como el trigo, la
H 5o y el maiz |
— 300
Pero la apuesta de akgunos grandes inversores L
privados g3 ahora mas fuere v a largo plazo, y
compéan tierras, fertlizantes elevadores de granosy |
equipamento para el ransporte, convencidos deque [ 251
la necesidad de aimentos en el mundo crecera |
todavia mds.
Uno de estos mversores ha adquindo vanas plantas
da etanol, ierras en Canadd y suficiente capacidad de | 200
aimacenamiento en & Medio Oeste de los Estados
Unidas para acopiar milones de toneladas de grane.
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ELPAISCOM Versin para imprimie

Expansion con | INVERSION .

El FMI sitta el crudo en 200 doélares el
barril y Gazprom lo eleva hasta los 250
dolares

El rally alcista que protagoniza el petileo desde principios de afio ha llevado 3 Ios expertos 3 revisar al aiza sus
previsiones para el precio del crudo en los préximos meses. Los (itimos en elevar sus expectativas han sido el FL, que
habla de 200 dslares el barril y Ia petrolera rusa Gazprom, que apunta més alto y sitda al oro negro en 250 délares la
unidad.

El director del FI1I, Dominique Strauss-Khan, ha sefialado hoy que, de sequir 3si, el precio del petrdsioe podria alcanzar
los 200 dlares el barril a finales del presente afio. Si la pregunta es: ;s posible que un barrlllsgus 3 los 200 délares
3 fin de afio como dicen algunos expertos? Si, es posible’, ha sentenciado &l maximo mandatario del organismo
interacional

Goldman Sachs ve probable que el petroleo llegue a 200 ddlares

(BB |C g

Mer rafi

BB Envie esta nota por e-mail & Imprima ests nota

Y el petréleo sube, sube y sube...

Redaccién BBC Mundo

El precio del petrdleo volvio
alcanzar un nuevo récord,
impulsado por las caidas en
las reservas
estadounidenses y el
retroceso del délar.

En Londres el barril de crudo
Brent pasé por primera vez la
barrera de los US$146 mientras | _ . mandiales def pateflas
que en Estados Unides el crudo == han duplicade en &l dltime afo
liviano llegd a marcar los US$144,81.

PETROLEO SEMANAL JUNIO 2008

INSIDE THIS WEEK: A 14-PAGE SPECIAL REPORT ON EU ENLARGEMENT

Economist

The

Recoil

America’s surprising suburbs

High Noon for Ehud Olmert
Vodafone changes guard

Signs of reform in corporate lapar?
weesmenition  Girls, boys and mathematics
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if El oro se triplicara y alcanzara los 5.000
”lp[ dolares por onza
= 1000
mish ra Yok e
Un profunda informe llevado a cabo por la
casa de analisis Standard Chartered
asegura que el oro podria triplicarse y
superar los 3.000 délares por onza
= 500

debido a "la falta de suministra”; y no

hasta ahora ha ocurride en los momentos &
en que &l metal precioso se ha

beneficiado de rachas alcistas.
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CICLO EMOCIONAL OPERATIVO

CAPITAL INTELIGENTE

CONFIANZA /™
\. VALOR

CAPITAL EMOCIONAL /

FALTA DE EXPECTATIVA

EXPECTATIVAS CAPITAL INFORMADO

CAPITAL INFORMADO

\\ CAPITAL EMOCIONAL

VALOR DESCONFIANZA

CAPITAL INTELIGENTE
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CICLO MERCADO DE COMMODITIES

SE ACENTUA LA
COBERTURA COMERCIAL
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Lunes 28 de Septiembre de 2015

FMI estima caida
mas aguda de los
precios de
materias primas

)

s
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Por Liliana Franco .- El organismo dijo que |a baja de
los commodities tendra un impacto negativo del 1% en
la tasa de crecimiento de los paises exportadores. Y
advirtio que los precios de los productos basicos son
‘muy volaliles”

i)l *

» Secuelas

En un estudio en el que se analizan “las secuelas del boom de precios” de las commaodities, el Fondo
Monetario Intemacional advierte que "las economias exportadoras de materias primas estin en una
coyuntura dificil”.

El trabajo demuestra que en los afios de buenos precios, con refacion a los momentos en los que los
valores son bajos, el producto bruto de estas economias crece cerca de 1.5% mas, el consumo entre 2 y
2,25% y la inversidn entre By 8,5%

Pero también seiizla que "los precios de los productos bisicos son impredecibles y pusden ser muy [
volitiles” Pueden permanecer altos o bajos durante peniodas prolongados, dando la impresion de que sus

niveles son permanentes, antes de exhibir grandes y bruscos cambios

Para el FMI, la historia reciente no es una excepeion. La primera década del siglo mostrd un aumento

M | persistente en los pracios de las matedias primas desde los minimos de mediades de los 90, para legar a ([
|| niveles récord en 2011 Més recientemente, sin embargo, "los precios de los productos basicos han _|F

caido de nuevo, algunos de una manera dramatica, y se espera que la situacion siga siendo débil

durante algin tiempo”™,

Al respecto, advierte que dadas la magnitud y la duracion del dltimo auge de las materias primas, que

superd su promedio historico, la reversion de la tendencia "podria llevar ahora a una caida mas aguda™ ||

que en el pasado

12
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II:I Large Spec 0O Small Spec B Commercial - Open Interest |

Net Commitments of Futures Traders
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[CIMAIZNYC (353.750, 362.750, 350.750, 361.750, +8.25000)
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(c,cbt) corn

[ Large spec O small Spec B Commercial - Open Interest |

Net Commitments of Futures Traders
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- [RATIO SOJA VS MAIZ CHICAGO |
- |CICLO TEMPORAL 30 MESES
: \ 3




CONCLUSIONES |
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CONCLUSIONES FINALES

LA SOJA ESTARIA SUPERANDO RESISTENCIA, CON
INGRESO DE FLUJO DE FONDOS ESPECULATIVOS. LAS
EXPECTATIVAS SON ALCISTAS HACIA LOS PROXIMOS
MESES EN CHICAGO Y EN EL PLANO LOCAL.

EL MAIZ MUESTRA MAYOR DEBILIDAD EN CHICAGO,
PERO SE MANTIENE EN SOPORTE. CON QUIEBRE DE
150-152 DOLARES SE LIBERA RECUPERACION MAYOR
HACIA EL SEGUNDO SEMESTRE.

R.JU.



“LOS MERCADOS SON IRRACIONALES, NO
RACIONALES. EL DINERO ESTA HECHO PARA
DESCARTAR LO OBVIO Y APOSTARLE ALO
INESPERADO"

-George Soros

R.JU.
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